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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

Une évolution notable des chiffres clé de l´économie brésilienne en sortie de Covid : PIB et chômage 
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

L´inflation sur 12 mois a atteint son pic à la mi 2022, en avance de phase sur les pays occidentaux, et 
termine 2022 à 5,6%; les investissements directs étrangers affluent
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Source: Banque Centrale / Enquête Focus 
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

Entrées d´IED: Le Brésil qui se situait en 9ème position mondiale en 2020 puis 6ème en 2021 avec 50 
milliards US$ va continuer de progresser dans le ranking international
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Source: UNCTAD
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

La France maintient une place remarquable dans le stock d´IED au Brésil : 
3ème en 2020 selon le critère du contrôle final 
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Source: SER – Ambassade de France à Brasilia – Juillet 2022
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

Les réserves monétaires du Brésil à hauteur de 320 milliards US$ sont confortables face aux échéances de 
l´endettement à court terme
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Source: FMI / Crédit Suisse
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

La variable du résultat primaire budgétaire du gvt central est clé pour accompagner la dynamique de 
l´économie brésilienne. Son évolution en 2023/24 sera essentielle pour consolider la confiance
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Conquête
Investment Grade
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Source: Banque Centrale / Enquête Focus 

Prévisions résultat primaire

2022 – 2025 – Focus 06 jan 2023  
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

Macro-économie du Brésil en résumé : des bonnes nouvelles et des points d´attention

◻ Bonnes nouvelles:
‒ Reprise de croissance du PIB soutenue en 2021 (5%) et 

2022 (3%)
‒ L´Inflation a passé son pic mi-2022 permettant

d´envisager une baisse des taux d´intérêt d´ici fin 2023 
ou début 2024

‒ Nette amélioration du chômage: 9,5% de la PEA en 2022 
contre 13,6% em 2021

‒ Les réformes mises en place depuis 2017 font leurs effets:
> Code du travail de 2017: baisse considérable du contentieux

travailliste
> Réforme des retraites de 2019
> Indépendance de la Banque Centrale en 2021: Roberto Campos 

Neto, son président, est en poste jusqu´au 31/12/24

‒ Modernisation des régulations sectorielles
> Secteur de l´eau / Assainissement en 2020 
> Secteur du transport de gaz en 2021 

‒ IDE en hausse à un haut niveau (>80 milliards US$)

◻ Points d´attention:

‒ PIB : une croissance molle de 0.8% prévue en 2023 
suite à la hausse des taux d´intérêt avec une reprise 
entre 1,5 et 2% à partir de 2024

‒ Des interrogations sur les niveaux de déficits publics à 
venir dans le contexte de la situation sociale délicate (33 
millions de personnes souffrant de la faim) et une 
campagne électorale en 2022 ayant généré
d´importantes promesses des 2 principaux candidats

‒ Des interrogations sur la poursuite des reformes, sauf
sur la féforme des impôts où une claire volonté
poilitique s´est manifestée

‒ Un gel des IPOs en 2022, mais qui pourraient
redémarrer en 2023  

‒ Les taux globaux d´investissement et d´épargne sont
encore strucurellememt bas (<20% du PIB) limitant la
croissance sur le long terme

‒
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

Le niveau de maturité des PPP d´infrastructures place le Brésil en 1ère position en Amérique Latine 
selon une étude commanditée par la BID 
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◻ Points forts (ranking Amérique Latine)
⬜ Préparation et durabilité des projets : #1 
⬜ Financement : #1
⬜ Evaluation de la performance et des impacts: #1
⬜ Management des risques et accompagnement contrats: #2

◻ Points de progrès:
⬜ Régulation et institutions: #12

Source: BID / The Economist 
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

Energies renouvelables: le Brésil constitue le 2ème bassin mondial d´emplois après la Chine, 
spécialement dans les bio-carburants et l´hydroélectricité

12

◻ 10% des 12,7 millions d´emplois mondiaux dans les énergies renouvables en 2021 sont localisés au Brésil

Source: International Renewable Energy Agency (IRENA) 
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

La matrice énergétique du Brésil est proportionnellement 3 fois plus renouvelable que la
moyenne mondiale (48.4% vs 15%)
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Source: EPE 
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

La forêt amazonienne brésilienne qui couvrait originellement 4,2 millions km2, a souffert un déboisement
de 800.000 km2 en 50 ans (19%), ou 16.000 km2 / an. L´impact sur les émissions de GES est três important
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Emissions de gaz à effet de serre par source – 2019 -2020 

Poids des Emissions de GES par biome 2020 

Source: SEEG 

Surfaces déboisées en Amazonie (km2) c

Source: MCTI nov 2022 

• 29,6 millions d´habitants en 2021
• 116.000 espèces animales
• 46.000 espèces végétales
• + 20% des espèces mondiales (sur

(terre et dans l´eau)  
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

Analyse SWOT de la bioéconomie de l´Amazonie selon une étude de l´INSPER
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Source: INSPER / FUNAG - Novembre 2021 
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

L´économie numérique brésilienne se développe de façon dynamique et vibrante grâce à un
consommateur hyper connecté

Source: Atlantico / Latam Digital Report 2022 

Taux de pénétration internet (2021) Nbre d´heures/Jour par media (2021) 

Ranking App mobile 
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

La pandémie a accéléré la transformation digitale: exemple de la télémédecine et de l´e-commerce
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Source: Atlantico / Latam Digital Report 2022 
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

A l´image de la situation mondiale, le funding des VC a fortement baissé en 2022 en Amérique Latine et 
au Brésil
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Source: Atlantico / Latam Digital Report 2022 
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

La transformation digitale a un potentiel encore gigantesque comparée à d´autres marches: le succès
époustouflant du PIX dans les paiements numériques montre la voie

19

Source: Atlantico / Latam Digital Report 2022 
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

Le Brésil a atteint une place remarquable en terme de maturité GovTech selon une étude de la Banque 
Mondiale
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◻ Exemples d´application pratiques:

⬜ Gov.br a atteint 140 millions d´utillisateurs
(80% des plus de 18 ans)

⬜ Sur 4900 services publics proposés par l´Etat, 
73% sont numérisés

⬜ Permis de conduire numérique
⬜ Carte de travail
⬜ Certificats de vaccination
⬜ Accès à l´Enem (BAC brésilien) 
⬜ Financement étudiant (Fies)
⬜ Services Banque Centrale
⬜ Etc...
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

Le travail à distance s´est installé fortement dans les moeurs des latino-américains, particulièrement
dans la tech, le consulting et l´enseignement
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Les atouts du Brésil en 2023 – 10/01/2023 – F.Donier

Atouts et défis du Brésil en 2023 et au delà

23
◻ Atouts:

⬜ Une majorité dominante de brésiliens croient dans le
système démocratique

⬜ Economie numérique vibrante et à fort potentiel
⬜ Le développement des énergies renouvelables et de la

bie-économie
⬜ La réforme des impôts (TVA) semble mûrir pour le

court terme – la nomination de Bernard Appy dans
l´équipe du ministre F. Haddad est un signe positif

⬜ L´agenda climatique et environnemental comme
driver de réinsertion positive du Brésil dans le concert
international des nations

⬜ La poursuite des investissements en infrastructure
grâce à un agenda de PPP et concessions

⬜ 2 rendez-vous importants pour le Brésil : la présidence
du G20 en 2024 et la COP30 dans une capitale
Amazonienne en 2025 (probablement à Belém) 

⬜ Des IDE en hausse à un haut niveau (>80 milliards US$)

◻ Défis:

‒ Le pays est encore très divisé politiquement
‒ Retrouver une croissance durable au dessus de 3%
‒ Interrogations sur un possible retour en arrière sur

certaines reformes (travail) avec l´arrivée du nouveau 
gouvernement (assez incertain encore)

‒ Le processus d´accès à l´OCDE ne semble pas être la
1ère priorité du nouveau gouvernement

‒ Un gel des IPOs en 2022, mais qui pourraient
redémarrer en 2023  

‒ La position du nouveau gouvernement sur l´accord UE-
Mercosul n´est pas claire malgré l´amélioration
prévisible considérable des positions respectives sur
l´environnement et le climat

‒
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